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1 INTRODUCAQD

Arerdenda & Resolucdo do Conselho Monetanc Nacional - CMN nl 4,963, de 25 de novembro de 2021
e alteracBes posteriores, |doravante genomminada simplesmente “Resolugdo OMN n® 4963720217} ©
Cormitd de Investimentos & a iretania Executiva do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE 30CIAL DE
PARAGUACL . PAULISTA, apresents tua Politica de Investimenlos para o #xercicio de 2021
devidamente analisads ¢ aprovada por sew drgdo supesior de deliberadao

A Palitica de Investimentos represents uma formalidade legal gue fundamenta & nortela 1odos os
processos de tomada de decsdo relativo @ aplicagdo & gest3a dos recursos dos Regimes Proprics de
Frevidéncia Social = RPPS, empregada como ferramenta de gestao necessdria para gerantir o
equllibrio econBmico, financeiro & atuarial,

O fundamentos para 2 elaboragdo da presente Politica de investimentos estio centrados nos crteras
legais & técmicos, estes de grande relevanca, Ressalta-se gue serso observados, para gue se trabathe
cam parametros salides guanta a tomada de decisles, a andlise do fluko de calka atuarial, levando-se
em consideracda 4s resenvas Tecnicas atuarials {ativos) & as reservas matematicas [passivo) projetadas
pelo céleulo atuarial

2  OBIETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACK
PALILISTA, tem como ohjetivo estabelecer as regras, 0 procedimentos 8 os paniroles & serem
(risticuidos relatives a5 aplicactes & gestdo 0o recursos garantidores dos pagamentos dos sepurados e
beneficisrios do Regirme, visando n3o somente atingir a meta oe rentabilidade definida a partir do
cileulo feito na apurecdo do valor esperade da rertabilidade futura fda carbeira da investimentas, mas
também garantir @ manuiengac oo equliibrio econdmico, financeiro 2 stuarial, tenda semmpre
presentes s principlos da boa pavernancs, ca SEgurangs, rentabilidade, sohvénca, liguidel,
motivacao, adequagdo 4 nafureza de suas pbrigacies @ transparéncia

Complementarmente, a Politica de Investimentos Zela pela dilgénoa na condugdo dos processos
irternos relativos a tomada 0€ decisdo quanta as aplicagBes cos recursos, bBuscando a alocagda das
sy rEcursos em Instituigtes Financeres. gue possuam, deritre outras, &% seguintes caracteristicas
padrio ético de conduta, solide: patrimonial, historico e experiéncia positiva, com reputagso
cansiderada ilibada no exercicio da atividade de administraglio e gestdo de grandes wolumes de recursos
g pim atlvos com adequada relacdo risco X retormd.

Para seu cumprimento, & Politica de investimentas apresénta 0s critérios guantc 30 plano de
contingdncia, o8 pardmetros, as metodologlas, os cribefios, as maocslidades e oo limites legais 2
pperacionais, buscando & mais adequada gestdo e alocacdo dos SBUS recUTses, visando mimimamente
o atendimento aos requisitos da ResclugBo ChWN n®4.563/20.01
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3 PERFIL DE INVESTIDOR

zegunde o dispesta na: Instrugdo CVM n® 354/3014 2 Portarla MPS n* 2005015 & alteragdes, fica
dafirldo que os Repimes Préprios de Prévidéncia Sooal classificados coma Investidores Qualificados
deverdo spresentar cumulativamente

a)l Certificado de Regularidade Pravidenciario = CRF vigente na fdata da sealizacdo de cada aplicagdno exclusiva para ral
cateRpria oa Imvestitan

b)Y Possua recursgs aplicatios cormmprovados por meio do Demarnstratvo das Aplicacdes e investimentos dos Recussos =
DAIR, o montante igual gu superor 3 85 10.000,000000 [der mihdes de reais);

c) Comprove a efetiva formalizagio e funcionasmento do Comité de imvestimentos e

dl Tenha adesido ao Programa de Certificaclo Instituckenal Pro-Gestdo e ohtide & certificaglo Institucioral em um das
nives de aderéncia,

Para obter 2 classificacino de Investidor Profissional, o Regime Proprio de Previdencia Social fica
obrigada a comprovar a5 mesmas condicBes cumulativas descritas acima, tendo o item "d"” a seguinrte
descrican: “tenha aderdo ao Programa de Certificacao Institucional Pro-Gest3o e obtido a certificacdn
instifuclonal Nivel | de adesdao”

Para a identificacio do Perfil de Investidor do INSTITUTD MUNICIPAL DE SEGURIDADE 5OCIAL DE
PARAGUACU PAULISTA, consideramos as seguintes informagbes:

AMALISE DO PEAFIL DE INVESTIDOR

Patriménio Liquido sob gestio (RS) RS 210,242 505,95

Cortificado de Regularidade Previdencidlo - CRP 05/06,/2022

Comité de Investimentos Decreto n® GETA de 23/12/2021 /6.892 03,/03/2022.
Mivel da Aderéncia ao Pro-Gest3a Wia hd

‘Vencimento da Certificagio Wao ha

O INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACL PAULISTA, no momenio oa
elaboracio e aprovagdo da dessa Politica de Investimentos esta classificedo como Investidor Comum.

Mz obitencio da Certificacdo Institucional Prd-Gestdo, a dassificagdo de Investidor mudara
sutomaticamente, ndo sendo o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU
PAULISTA, prejudicado guanto aos processos @ procedimentos intermos € de conirole,

4 ESTRUTURA DE GESTAD

Dwe acordo com-as hipdteses previstas na Resolucio CWMN n® 4563/2021, a gestio das aplicaies dos
recursts poderd ser realizads por rmelo de gestdo propria, terceirizgde ou mista
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Para a vigéncia desta Politica de Investimentos. & gestdo das aplicacdes dos recursos do INSTITUTO
MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PALILISTA, serd pripra.

4.1 GESTAO PROPRIA

& adacio deste modeln significa gue & totalidade dos recursos ficarsd sob a gest3o e responsabihdade
do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SCCIAL DE PARAGUACU PAULISTA, e dos colzboradores
diretamente envalvidos no processo de Gestao dos Becursos ou [mvestimentos,

& pestdo das aplicagdes dos recursos contard com profissionsis qualificados e cerfificados por
entidade de ceftificacio reconbwacida pelo Ministério do Trabatho e Previdéncia, através da Secretiria
de Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria MP5 nE 519/2011

05 responsdvels pela gestdo da Unidade Gestara do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARAGUACL PAULISTA, tém coma um dos principais objetives & continua busca pela ciéncla do
tanheciments tecnica, exercenda suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; elandd por
plevados padries ébicos, adotando a5 boas praticas de gestdo previdencidria no dmbite do Pro-Gestao,
pue visem garantir o cumprimento de suas obrigacles

Entende-ge pof responsavels pela gestda das aplicacdes e recursps do INSTITUTO MUMICIFAL DE
SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PALILISTA, a5 pessoas gue participam do processo de analise,
avaliagdo, gerenciamento, assessoramento g decisirio, bem comao o3 participantes do mercado de
titilo e valeres: mobiliarios ne que se refere 5 distribuicio, intermediagac e administracio dos
IMESTIME N TGS

A responsabilidade de cada agente envolvide ne processo de arndlise, avaliacdo, gerenciamento,
aswsescoramento e decistrlo sobre & gestio das aplicagBes dos recursos, foram definidos e estao
dispaniveis nae paliicas o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA,
instituidas come REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNDS.

Tado o processo de cumprimente da Politica de Investimentos € gutras diretrizes legais, que envakvam
os agentes descriminados acima, terdo suas aghes deliberadas = fiscalizadas - pelos conselhos
competentes e pelo controde iInterno

4.2 ORGAOS DE EXECUGAD

O recursos do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGLUIACL PALILISTA, visam &
constituigSo das reservas garantidoras dos beneficios & devem ser mantidos & controlados de forma
cegregada dos recursos do ente federativo g geridos, em conformidade om esta Politica de
InveEtimentos 8 com as critérios para credenciamento das Instituigies Financeiras e contrafacda de
prestadores oe Servipos

Compele ac Comitd de Investmentos a formulacdo e execuclo da Politics e Investimenta
juntamente cam & Diretoria Executwa e Gestor dos ReCUrsos, que devam ubmeté-la para aprovacen
A Conselho Administrativo, Fiscal e Controbe Intemo, orgics competentes do INSTITUTO RALIMNICIPAL

DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA
o G v

o A{/

D) $f
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A mitrutura definida atraves da LEI N9, 1.968,; DE 21/05/1997 garante a demonstragdo da Segregacio
de Atividades adotadas pelos Orgdos de execugdo, estanda em linha com as boas praticas de gestio
para uma boa gavernangs previdenciana

Em casos de Conflitos de Interesse entre of membros integrantes do Comité de Investimentos,
Diretaria Executiva e Conselhbs, a participacdo do conflitante como voio de gualidade serd impedida
gfou anulada, senda devidamente registrado em ata de reunido.,

4.3 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

0 INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUALCL! PAULISTA, tem 2 prerrogativa da
contratacdo de empresa de Consultoris de Valores Mobilidrios, de acorde com o5 critérios
estabelecidos na Resolucio CMN n? 496372021 Portaria n* 519/2011 com suas alteraches g
fesolugdo CVM n® 15/2021, na prestagdo dos servipos de orientagio, recomendacio e
aconselhamento, sobre irsestimentos no mercads de valores mobiliarios, cuja adocdo & de unica &

exclusive responsabilidace go INSTITUTO MUNICIFAL DE SEGURIDADE 50CIAL DE PARAGUACL
PAULISTA.

Para 4 efetiva contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, o INSTITUTD MUNICIPAL
DE SEGLRIDADE SOCIAL DE PARAGUACL PAULISTA, devera realizar diligéncia & avaliagdo quanta ao
perfil dos interessades, considerandn no minimo of critenos definidos abaie:

al Qe § prestacio dos servicos de orentagio, recomendagio e sonselhamente sels de forma profissioral, sobre
Irvestimantos no mercado de valares mokllidras;

bl Gue s prestaclo dos servigos seja independente e indwidunlizada, culs a0oCaa A impipmentxcia dag orientaches,
repomendactes & acanselhamentoy sejem exclustvas do INSTITUTO MUMICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
FARAGUALLF PALILISTA;

o} Cues prestagio de servigos de arlentacda, recomandacsa & aconselhamenta akiranjam fo minlmo o temas sohre
[} classes de ativas = velares sabilldrios, (1) tiulos e valeres mobilidnies especificos, (i) Institu'gles Financeiras no
Aenbitn do mercado de valores moallidros p (V] imvestimentos no memado de valores mobllidsos em todes s
HDECEOE,

d] s Informacies disponibilizadas pedo consdltor de valores msdllidnos sejam werdacins, complstis, consistantas
o induir @ ipvestidor 3 erro, escritas em linguagem simples, clara, abjetiva e conclsa;

g} Oy spretente em contrato soclal wm Corsultor de Yalores Mobiliarios coma resporisavel palas stnedades da
Caorsultoria da Valores Moailiaros;

fl Qe apresente am contrabo sockal dm Cormpliance OFicer como raspansiael pels implementagio & cumariments
de repras, procedimentas e controles internos o dés nosmas estabelecidas pels Resalupio Cudd n® 15/2021;

g] Quemamenha péging na reds mundlal de computadores na forma de consuita pubiica, as seguintes Informagbes
atuglizadas; (I} formulina de referéncia; (i) cidigo de ética, de made a concretizar og deveres da coniultcr de
valores mobiliarios; Al a sdoglo de regras, procedimentos & destricis dod LONCICAES (nEernas & {lu) 2 adocdo de

palitics de regaciacio de valores- mobllidnios par sdmimstradores, emoregacos, cofaboradores & pela propria
EMAres.

Bl e apresentern em seu guadra de colaboradores no minime um Econnmista devidamante ragistrads no Consalho
Reganal de Economia — CORECTIM,
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I} Oue os profssonais o nsiltores gue gtdam dirglamente nas ataidades de origntacdn, recomendagso &
aconsathamenia comproumm exparincia profissional em athedades deetaments relacionades & comsultaria de
valores mobitGrios, pestdo de recursos de Eeroeings ou analise de valores mobdiarios;

I Cwe ps profisionsl @ condidtores que Biuam diretamente nas atividades de orlendagSo, recomendscdo

acomelbaments compravess poluem m Minime as certificagtes ANBIRA TEA & CGA B 0 regisirg e Corsultor
die Walores Mobiliarics pesson fista

Mio =erdo considerados aptos oS prestadorss de servigos que gtusm exclusivamente com as
atividades:

gl  Como planeisdores finanoalros, cuja atuacia circunscreva-te, dentre auinss Servicos, a0 planejamenio SICesseng,

produtos de previdéncia e administracis de financas em peral de seus dientes e que nds envoivam 3 arientagia,
recomandacio ow aconselhamento;

b} Que promovam 3 elzboragdo de relatorics geréncias ou de controle que objetivern, déntre aulros, retratar a
rertabiidade, compesicho e enguadraments de uma carteira de investimenta 3 luz de paliticas de investimenta,
regLiarmentos cu da regulamentagdo especica incidene sobre determinads tipo de clente;

€l Como caniiltares especializanos qie ndo stuem nos mercadss de valores mobilidriss, wis como agueles previstos
nas regulamentactes sipecilicas sobre furdas de investimento om- direitos creditéeias & fundos-de investimenio
imobiliric e

d} Consultores de Valores Mobilidrios que atuam diretamente na Bstreturagss, angnagia, gedtds, aominisiracdo e
digtsibuipSn de produtss do ireastirenled que sejam abjeto de orlentagla, recomendagso & scarselhamento Jos
seus chentas

Serd admitido gue o Consultor de Valores Moblianos contratado e a5 entidades IMLEgrantes co
sisterma de distribuicio de valores mabiiidrios & o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARAGUACL PAULISTA, &m comum acordo, @ttabelecam canais de comunicacio e ferramentas que
nermitam conferir maior agilidade & seguranga @ mplementagio das arientagbes, recomendagdes e
gpoonselhamentas na execug3o deordens,

Nin serBo aceitas ferramentas formecidas ou disponibilizadas pelos Integrantes do sisiema g
distrituicio de valores mobiligrios. mesmo gue de farma gratuita, fdQ geranco gssim canfllito de
interesse ou a inducio a erros por parte do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARAGUALL FALILISTA,

5 META DE RENTARILIDADE

A Portaria MF n° 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as normas aplicavels as avaliacbes
atuariais dos Regimes Proprio de Previdénda Sacial, determing que a taxe atuarial de jurgs a ser
utllizada mas Avallagbes Atuarials seja 0 mencr percentual dentre o valar ssperado da rentabilidade
futura dos investimentas das ativas garantidares do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGLIRIDADE SOCIAL DE
PARAGUACU PAULISTA, & a taxa ge juros parametrg cujo ponto da-Estruluca @ Ternmo da Texa de lura
Média seja 0 mals praximo 8 duragao do passivo.
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& taxa de desconto, tambdm conbedds como meta abaarial, & utilizgda ne edkeuld das avaliactes
atuaras para trazer o valor presente de todos 05 comprarmssos: do plano de beneficios na linha do
templ & gue determima assim o guanto de patriménic o Regime Praprio de PrevidBnciz Soczl devera
possulr para manter o equibrio atuarial

Esse equilibrio somente serd possivel de se abter casn 08 réCursos selam remunerados, no minima,
por uira taxa igual ou superior. Do contrario, e a taxa gQue remunera os Fecufiog passe a ser inferior o
taxa utilizada no SSlcule atuarisl, o plant de benefico se fomarg nsohents, comprometends o
pagamenta future dos beneficlos

Consideranda 2 ewposido da carteirz e seus investimentas, as projecdes dos indicadores de
desempenho dos retornos sobre gsses mesnos investimentos, @ valor esperado de rentabifidade
futura dos mvestimentos dos ativos garantidores do INSTITUTS MUNICIPAL DE SEGURIDADE S0CIAL DE
PARAGUACU PAULISTA, conhecida como META DE RENTABILIDADE & de IPCA + 4 BE% {quatro virgula
pitenta & gito por cento).

Ainda assim, o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACL PAUILISTA, na exercicio
de sus execucdo, atraves de estudos tecnicos, promoverd O acomparthaments gas duas texas (meta
de rentabilidade @ taxs de desconto ou stuarizl]) pars gue sefa evidenciade, no longa praze, qual
proporcionava a melbior situagdo financeiro atuarial para o plano de beneficias previdencianos

& CENARIO ECONGMICO

RESUMO GERAL

O Ibovespa, principal Indice aciondric do mercado de renda varidvel subiu em dezembeo 2.9%,
depais de cinco meses conseculives de gueda, encerrando o ang de 2021 com uma  perda
acumulada ce-11,9%.

Na uitima reuniio do ane, o COPOM elevou a taxa de juros em 150 bps. Com esse movimenta, 8
Selic fechou o anc em 8,25%, totelizando uma alta de 725 bps em 2021, Ainda gue & decisac lenha
vindo em finha com o esperado, chamou a atengdo o fom mass forte ne comuricacao do EIDEDM. o
Comité avaliou que, considerando 8 assimetria de riscos, suas projecfes se encontram acima da
meta tanic para 2022 como para 2023, Dianle desse resultado, o Copam cauc_mlmu que o ciclo de
aperto monetro devera ser mais contracionista do gque o utlizado no cenana basico pnt.tm:ln a
horizonte relevante. A comunicagdo delxou claro que o risco de desancoragem das expeciativas de
mercada para prazos mais longos pesou na decisdo do Comite, que sinalizou um novo aumenio de
150 bps na prAmeira reunido de 202Z.

Mo Gltima més do ana, o assunto qua daminou todo o segundo semestre fol, inalmente, n:un:[-ui.d-n,
com a aprovacio da PEC dos Precaténos pelo Congresso. Dutro ponto sobre 8 PEC dos precatdnos,
foi & liberaglo de corca de RS 80 bihoes no orgaments, auxiliande a viabilizagdo do Auxilia Erasil
com o valor de RS 400,

Também tivernos a divulgacio do IPCA de dezembro de 0.73% registrande uma alta acumulando
10,06% em 2021
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Ainda assim, no dltima preglo tvemos um alivio referente também a PEC dos precaldnios na possivel
discussdo do fatiamento da PEC. onde poderia ser aprovado parle do texio agara, que auxiliara a

aprovacio da parte regulatiria do Auxilio Brasil @ a segunda parte poderia ser revisada & aprovada
posteriommente,

INTERMACIONAL

Em novembro, surgiram cs pnmelros casos de nova cepa, conhecida como Omicrdn, trazendo
consigo bastante volatilidade dos mercados. O mundo comegs a viver uma nova era apds mais o
uma década de relexamento moneldro extremc. Os palses emergentes, com taxas de inflagéo mais
altas, iniciaram o processo de elevagio de juros j@ ha mais tempo. Chegou a vez dos paises
desenvalvidas, terminando progressivamenie a anomalia que o plansta viveu desde 2008,

Mos EUA (com CPl de 12 mases am 6%), o FED cumpriu o que vinha sinalizando, com a acaleragad
do ritrmo do Tapenng, que sena a redugdo da compra de titulos (Que agora términa em mamo). & 8
promessa de inés elevagies da taxa basica em 2022, impactande a bguidez global e influenciande os
ativos de risco,

Também nos Estados Unidos, foi divulgada a maior &ita de inflagao cesde 1950, o Indice de pregos
@0 consumidor acumulou am 12 meses §6.2%

No Reino Unide (com infiagBo ao varejo de 12 meses em 4 5%), o Bank of England (BOE) foi o
primeiro banco central dasenvolvido a subir efetivaments os juros (em 0.25%)

J4 a Chima vive um moments oposio, com atvidade econtmica mends aquecida, Inclusive com o
movimento inverse de politica monetidria - cortes nas texas de compulsdro @ refinanciamento
Exigtem dois faniasmas: O primeiro chamado Evergrende, incorporadora gigante gue deve U3§ 300
bilhGes & estad passando por um momento de dificuldades O segundo & a crise energética causada
pelo encarecimento de matérias primas (aftamente poluentas) & que fez o pals decretar redugdes na
producio de ago e aluminio. A China consiste atuaiments no grande risco para o Crescimenio

0O Banco Central Europeu (inflagio ao varajpo antre 2-4%, de acordo com O pais), por sua Vez,
também demonstrou a intencao de acelerar o lapering, mas acha pouco provdvel a necessidade de
alevacao da taxa basica em 2022 no Velho Continente

O Jap&o também anunciou o fim de um dos seus programas mals antigos de compra de atives.

Mo mercado internacional, em agenda global enfraguecida, os Investidores estiveram atenics as
declaragfes dos presidentes dos Bancos Cenfrais, acerca da condugio da politica monstania e
fambam egreganda mais volatilidade nos mercagos.

Na Alemanha, maior economia da Europa, vimos sua inflagio ao consumidor atingir 4,5%. maior
patamar desda 1983

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA
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A taxa de desemprego no Brasii caiu para 12,8% no 3° timestre do ano. Essa & a primeaira vez desda
o trimestre terminado em abril de 2020 em gue a taxa de desemprego fice abaixe de 13%.

Evolucdo da taxa de desemprego

indice no trimestre
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As maiores taxas de desemprego foram registradas em Pernambuco (18.3%), Bahia (18 7%), Amapa

(17 5%) & Alagoas (17,1%) Ja as menaores, em Santa Catarina (5,3%), Mato Grosso (B.5%), Mato
Grosso do Sul (T,6%) & Ronddnia (7,8%).

Apesar da queda do desemprego, o rendimenic dos brasiiescs cail pelo 4° trimestre seguido,
afetado pela geracdo de vagas precarias e pressionadc também pela inflacdo nas alturas, que

Rendimento médio real encolhe
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passou de 10% no acumulade em 12 mases

SETOR PUBLICD

A patanca comercial registrou défict de USSE 1,307 bilhdo em novemnbro deste ano, o que significa

que as importagSes superaram as axportacdes O resultado representa o primeiro saldo negativo do
ano

No acumulado de jangiro a novembro de 2021, em comparacio a0 mesmo periodo do Bno passado,

as exportaches cresceram 34,0% e somaram USE 256.10 bihdes. Ja as importagbes cresceram
38,7% e totalizaram US$ 198.91 bilhbes.

Balanca comercial
ResafTacio 0 Ny mons oe 20

26
2029
2
| I
d [ A

3

s 4

Fonts: Ministinio des Eoonamia

W

e LSS bl Sl

Apesar do déficit de novembro, 8 balanga comercial regisirou superavit de USE _5_?.1?1 bilhdes no
acumulado dos 11 primeiros meses dests ano, novo recorde para o pericdo. A sene histérica aficial
do governa tem nicio em 1989.

O bom desempenho parcial de 2021 acontece am UM ano marcado pelo crescimento dos pragos das
"eommaodities”, Alem da alta da moeda norte-americana, que faz com que 085 produtos brasilgiros se
tormem mais baratos la fora

INFLACAD

0 Consedho Monetario Nacional (CMN) determinou que 8 mela da mf_la-;.zm do ang de 2021 & de

3,75%, com margem de iolerincia de 1,5 ponto percentual para mais 04U para menas, ou Se,

podendo varar de 2, 25% a 5.25%. 'rB
K

~, A’\&,
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O IPCA {Indice de Pregos do Consumidor Amplo) iniciou 2021 com desaceleragio em comparacio
com dezembro do ano anterior e fachou o més com 0,25%,

Forém em fevereno, o indice registrou alte acima do que se era esperado @ Bncermou a mes com
0,85%, sendo impactedo principalments pelo aumento do preco da gasolina.

Ma maigria dos meses seguintes, o IPCA confinuou registrando alta acima do que se era esperado,
dado principaimente pela elevacio dos precos dos combustivels, da energia eléinca & dos alimentos.

Mo més de outubro o Indice acelerou 1,25%, sendo a maior alta para o més desde 2002, novembro e
dezembro vieram abaixo de 1%, (098% e 0,75% respectvamants), com as médias de nichecs

decrescentes, Com isso, a inflagio acumula aita de 10,06% em 2021,

IPCA - inflacdo oficial més a més

Variacdo jem %) sobre o més anteriorn
1,35%

1,

.50
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(5T |
i
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P % §

Graficn: Economialt + Fomrbe (BGE

O INPG (Indice Macional de Pregos ao Consumidor) registrou aceleracio em 10dos o5 MEses de
2021, sendo impactado principalmente pela alta do prego dos produtos alimanticios. Mo ano. o indice
acumula alta da 10,08%.

CAMBID E SETOR EXTERND

Durante 2021 o real apresantou grande desvalorizacao frente ac déiar ﬁurln!.e fodo o anc. A moada

nore americana, principal moeda utilizada em fodo o mundo para lizar fransagtes. penmanaceu

com cotagio didra ecima de RS 5,00 praticarnents todos m : o
A D‘UZ,
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O didar fechou & ana em RS 558 no lim de 2021, A moeda estrangeira acumulou ganhos de 7,.3%
frente ao reéal no ano.

Esea elevacda pode ser ewplicads pela refirada gradual dos estimuks da economia pelo banco

central dos Eslados Unidoes, o Fed (Federal Reserve), o que provocara uma reducdo na liquidaz dos
mercados.

PERSPECTIVAS

Cuanio 85 expectativas com relacio ao Brasil, passa por um processo de imunizacio mais eficiente.
Tersmos que acompanhar as decisfes do Bancos Centrais em relagdo a poliica monetaria, que
indica seguir com medidas contracionistas, tende em vista o plano de vacinecBo em pratica, a8
aceleracio da inflagio e os estimulos que sequem sendo despejados na economis,

O dados indicam uma pressSo persistents nos pregos 80 consumidor amplo & isto pode levar o
Banco Central 3 intensificar 25 discussdes sobre o ritmo das reformas.

Podendo =e esperar mais mudancas na taxa de juros no fulure préximo, como |4 & adiantade no
relatdno semanal do Banco central,

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade sera elaborada,

A preocupacio com o guadro fiscal, o grave endividamento @ teto de gastos, segue sendo o principal
foco, devido as recentes manobras do governo para amplia-io.

Casa 0 desajuste fiscal aconteca, além de gerar desconfianga dos investidores estrangeiros, gerana
um ayments inesperado e brusco na taxa de juros, por esse motvo, & do f[sco Brasil. fatg que seria
prejudicial para a o momenta atual da economia.

Situacdo que o Brasil vem tentando evitar 2o longe dos Oftimes ancs, reconquistar os mwaslidnn_as
estrangeiros, a parir de um guadro fiscal mats bem elaborado, uma agenda de reformas astrutul_-ala
gue ocasionalmente lovaria o Brasil 8 um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais.

Apesar de todas as oscilagBes de mercado, as expeclativas seguem sendo o planc de vacinagao
contra a Covid- 19 e toda a pauta de reforma que segue sem definiche pelo govemna.

O mais recomandado para o atual momento € a cautela ao assumir posichies mais arriscadas no curio

prazo, & volatiidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte clara, &m
razdo principaimente pelo nosso cenario palitico

6.1 EXPECTATIVAS DE MERCADCH

Indices (Madiana Agrogado) 2022 2023

PCA (%) 5,03 340

EP-M (1
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Taxa de Chmbia [RSIE5] 5,60 5,45

Meta Taxa Salic [%a.a.| 1L75 8,00

Inwestirnentas Direte no Pais (LS5 bilhdes) 58,00 FROG

Divida Liguida do Sater Piblico (% de PIB) B &8 65,90

PIB (% do drescimenta) 0,28 1,74

Balamga comerclal [USS BilkSe) 55,50 51,00

hittpa-ftwwn. beb. qoy. bricontentfocusfocus R0 30107 pdd

7 ALOCAGAD ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Ma aplicagdo dos recursos, o5 responsavels pels gestio das aplicagGes dos recursds do INSTITUTO
MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACL PAUILISTA, devern cbaervar o2 limites e critdrios
estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na Resoluglo CMN n® 49632011 e gualguer outro ato
nermativa relackonade ao tema, emitido pelos drgaos fiscalizadores e normatizadores.

A psbrategla de alocacdo dos redursos para os pradimos cinco angs, lBva am consideracio ndo
SOMENte O CENana MacToeccnamico coma tambem as especificidades da estrategia definida pelo
resultaco da analise do fluxo de caixa atuanal e as projecdes futuras de defcit e/ou superavit

05 limites dos quadros abaiko “Alocacdo Estratégica para exercicio de 2022 sem Prd-Gestdo” e
“Alocacio Estratégica para os prdximos 5 anos - sem Pro-Gestdo” serdo automaticamente alterados
para os limites dos guadros “Alocacio Estratégica para exercicio de 2022 com Prg-Gestdo - Nivel IY e
“Alocaciio Estratégica para os proximos 5 anos com Pro-Gestdo - Nivel | assim que o INSTITUTO
MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACL PALLISTA adguirir a certificagio correspondente.

Alotacio Estratégica para o exercicio de 2022

do TH—Art. 74, 1, 8"
A0 tituies TR - AFL TH, |,

10000% | T1TT1AG6T.51

B"

ETF - 100% Titulos Pibteos - s
Art 70" TR i
Oiperachey Cempromeceadas 5, 00% A%

At T




ek

INST

Inscr. CHPJ n® 030686 832/0001-45

el 1 1.

(18) 3362-2838
]
FI Rzt Fixa - Arl. 7%, B A0 75%
Alinga 5" BO,DCre 64,666, 185,19 '
ETF - Rorsda Flaa - &L 79, W, RS 0,0{1%
Alinea “b* a0, co% -
Faonitla Fixs de amssia il 0,0%,
bancéna - Art. 72, W 00 ’
RS
Fl am Dinedfes Crediedsioy - & (0% 0,.00%
shoviar - Art. 79, V, Alirea "y ) >
Fi Nendy Fina "Crédien o 5
Privedo" - Art 79,V Mlines | 300% | esa0000i4 R
nhl
FI dee Dabdnbures s
Infraestrsturn - Ar 78, W, 5,007%, ¥ 0. H%
Alinaa "
| |
Sl | T AR
) R 7,965
nm.u,-hu At B, | 30,00% 16727 586,22
! 5]
ETF - Endice e Aghes - Art 0,00% ' £, L
BE I
a8 10,
| FI Bduhimgrcada - A LOE, |, 10,00% ILA2Y, P30
e RS a01%
| Fllam ParticipagBes - 104, 1| 5.00% 27.14890
-]
Fi Mercado de Acosso - A, o 00t : 0, 00%
)
i bnoksliiing - Art. 118 < 6R2,419.38 £
e
5 ,—E
Fl da Renda Fixa » Divida 0.0 ES lE e ]
Exterma « &k, 98, | | 3
FlConstituldas no Brasil - RS B A%
Inuestamentos no Extarior - 1000 19.B90.R34,67
Art 0% 1
Fl m Agfies BOA Ml | - &1, e 0,00r%
o, i

TO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SO

Autarquia Municipal criada pela Lei Municipal n.® 1988 de 21 de Maio de 1907

Rua Pedro de Toledo, 380 - Centro - CEP 18700-045 - Paraguacu Paulista - SP

W00 | 328s% | s0.00% e
0,01% L% 1500 gt
0OI% | 0% wom | T
0oi% | 0,01% 3.00% 3
'_I},DHE- 5,005 5,00% i
00I% | 100% 500% o

o01% | 1987 | dpopose | 35008
% | oow | oo | 2000%
soow | soow | oo | 100
0,01% | cOLN 5,00% i
ool% | 000 00% it
o0i% | LoMK soow. |07

001% | oo 5,00% 3.00%

MM | 699% wpox | 100K
1

% | 300% 10,00% e




@y INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL

Autarquia Municipal crigda pela Lal Municipal n.® 1068 da 21 de Maio de 1097
Inscr. CNPJ n.® 03 066 632/0001-46
{18) 3362-2838
Rua Pedro de Toledo, 380 - Centro - CEP 19700-045 - Paraguagu Paullsta - SP

had £,00%

Alocagio Estratégica para os proximos 5 anas

Titukas Pibdives de smizsin | i
cha T — Ari, TR |, “a"
=] TLO0M
FI LOM% titiikas TH - Art 79, P 10,00%
| wook | 7mssrsy | IR b
e 30,00%
ETF - 1060% Tétu -
% Thulos Pibcos - | o 3 0,005 DOI% | 20,008
ARLT, %"
Operagtes Compromissads | oo i o.00% ook | ooow | 000
- dirt. T, 11 -
- 5003
Fl Rendls Flaa - A, 7%, 0L,
; v | sieesen 30,754 000% | S0
Allnea *3*
ETF - Aenda Fixa - Ari. 79, 1, 60.00% L Fili s 0.01% 15, 00% o
Alinea *b" :
Rnda Fisea 8 emissBo it '“ 0,00 ooi% | 2ou00m o
baescdra - Art T, T
Fi gm Direlcs Cradtorios - R4 5.00%
skniar - At 7, %, Alinea 500 _ 0,00 201% 5, 00%:
“a"
7 Rendd Fixa "G at, 5.00%
Privado” - At TSV, Alnes | 500% | sseapanas | MH® URLS. | e
-~
b L L
Fi e Deldrviures A5 5,00
Infrapstrabara - Art. T2, %, 5 00% 00 o0 5,000,
Alineg *c”
- g o g
o PN l'_! r|,| e




Autarqula Municipal criada pela Led Municipal n.® 1958 de 21 de Maio de 1997
Inzer. CHPJ n.® 03.066 632/0001-45
(18] 3362-2838
Rua Pedro de Toledo, 330 - Centro - CEP 18700-045 - Paraguagu Paulista - SP

ETF - Indice de AcBes - Art. RS 20,00%
= il 03N : 0,00 O01% | 20,008

11
| F Multmereado - art. 10, 1000%
L 10004 | ez7renys | DA% BO0N | 10,00

L=

FlemPartcinsctes - 20, 1| | 500% | 37.14890 0.0a% g% | soow | OOM
)
= =

2.70%

N

|| FI imoiadidria - Art. 117

i e feenda Ha - Divida [ a,00%
Extirnn - Art, 9%, | 10,008 : go1% | HO0W 300w
Fi Canstituides ng Brasil - RS T0.00%

1agopgaagy | A L00% | 0,008

O INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACL PAUILISTA, considera o limites
apresentados no resultado do estudo téonico elsborado através das reservas técnicas atuariais e as
reservas matematicas projetacas pelo cilculo atwarial o gue pode axgr maior flexibliidade nos nivels
de liguidez da carteira da investimentos, Foram observados, tambeém, & compatibilidade dos ativos
investidos com oS prezo etakas das obrigagtes presentes e futuras do Regime Prégric.

Para a elaborago e definicio dos limites apresentados foram considerados inclusive as andlizes
mercadoldgicas e a5 perspectives, bem coma a compatibilidade doz ativas investidas atualmente e

IMSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE S0CIAL DE PARAGUACL PALLISTA, com os prazas, mantantes e
taxas das obrigaghes atuarizis presentes 2 futuras.

£ |
@'“-- @"‘&/—%

INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL
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7.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Ooedecendo os limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resolugdo CMN n® 4,963/2021. a
INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA, propfie-se adatar o limite da
manimo de 100% {cem por cento) des investimentos.

A negociagdo de bitulo: publicos no mercado secunddrie (eompra/venda de titulos publicos)
obedecerd ac disposto, Art, 7, incise |, alinga “&" da Resolucdc CMN n° 4.963/2021 onde deverdo
estar registrados no Sistema Especial de Liguidagio e de Custddia {SELIC)

A comerciglizacds dos Titulos Poblicos & demals Ativos Financeirps, deverdo acontecer atravis de
plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Baneo Central do
Brasil ou pela Comissdo de Vatores Mebilidrios, nas sugs respectivas dreas de competéncia, admitindo-
58, @inda, agusicdo. em ofertas publicas do Tesoure Nacicnal por intermédio das instituicSes
regularmente habilitadas.

Ma aquisicdo dot Tiwlos Pablicos Federals contabilizados pelos respectives custos de Bguishcan,
sfrescidos dos rendimentos auferidos, o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARAGLIACL PAULISTA, deverd cumprir curmulativamente s exigéncias da Partaria ME n® 577, de 27
de derembro de 2017 sendo elas:

a) 5Seja observada 2 sua compatibdidade com os prazos e tasas das obrigeces presentes & futuras do REES;

bl Sejam classificados separadamente dos ativos para negociacso, ou seja, dagueles adguindos com o
propasito de serem negociadas, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisiche

¢l Seja compeovada a intengdo e capacidads financelia do APPS de manié-los em caricire até o
Vencimenta;

d}  Sejarn atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicdveis aos RPPS, inclusive no que se refere &
obrigatonedade de divilgecio das informagdes relativas aos ttulos adquifidos, a0 impacto not
fesiltades & aos requisitns & procedimentos, na hipdlese de altéragds da forma de peecificacso dos
titules de ermissla do Tesowra Nacional,

7.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS INMOBILIARIOS

Em relagio aos segmentos de renda varidvel, investimentos estruturados e fundos de investimentos
imobiliarios, a Resolucdo ChWN n® 496372021 estabelece que o limite legal dos recursos alocadas nos
segmentaos, ndo poderdo exceder cumulativamente ao limite de 30% (Trinta por cento) da totalidade
dos recursos em maeda corrente sem Pro-Gestio e 35% (Trinta & Cinco por cento) da totalicade dos
recursos em moeda corrente corm a Certificacdo do Pro-Gestdo Nivel |

Meste sentido, o INSTITUTO MUMICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DF PARAGLIACL PALILISTA, prophe
adotar como limite maximo de 30% (Trinta por cento) da totalidade dos recursos (sem Pro-Gestdo) e
5% (Trinta & Cinco por centn) da totalidade dos recursos (com Pra-Gestlio Nivel (). §
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S0 considerados come investimentos estruturadas segundo Resolucio CMN n® 4963/2021, os fundos
de investimento classificados como multimercado, os fundos de investimerito em participactes - FiPsg
& 05 fundos de investimento classificades como "ApSes — Mercada de Acesso®

/1.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Mo segmenta classificado coma “Investimentos no Extarior”. a Resclucia OMIN n® 4.983/2021
estabelece gue o limite legal dos recursos alocados nda podera exceder currulativamente a0 limite de
10% jde2 por cento) da totalidade dos recurscs em moeda corrente

Meste sentido, o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGLUIACL PAULISTA, propde
adatar comao limite mdximo o percentual de 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos

Deverdio ser considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no extirlar que possuam
historico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (eince) anos e
administrem o mantantes de recursos de terceiras eguivelente 2 LS5 5 bilktes de dolares na data da
aporte

7.4 EMPRESTIMO CONSIGNADD

Para o segmento de empréstimos a segurados, na modalidade consignados, a ResolucSc CMN n®
4.863/2021 estabelece que o limite legal de 5% [Cinco por cento) da totalidade dos recursos ém

moeda corrente (sem a certificacdo do Pro-Gesto e de 10% {Dez Por cento) no caso de Nivel | do Pro-
Gestan,

Oevide & complexidade na construgdo e adoclo de pardmetros espeoilicos de governancd para o
processn de Implantzgio da modalidade, o INSTITUTO MUMICIPFAL DE SEGURIDADE S0OCIAL DE
PARAGUACL PAULISTA, propde adotar, neste momente, como limite o percentual de ate 5% (dnco por
cento) da totalidade dos recursos.

Mo processo de implantacds da modalidade, ndo serdo considerados desenguadramentos os limites
agul definidos, tendo o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGL PALILISTA,
prato de 90 (sessenta) dias pare fevisdo e adeguacdo da sika Politica de Investimentas &m
atendimenis aas novos pardmetros, especificamente o Art. 12, § 11 da Resolugdo CMM n®
4.963/1021.

7.5 LIMITES GERAIS

Mo acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTD MUNICIPAL DE
SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACL PAULISTA, am atendimenta aas lmites agui estabelecicos para

Investidar em Geral como para Nivel | do Prd-Gestio & da Resolugio CWN n® 4.963/2021. seric
consalidadas as posipies dad aplicagfies dos recurios realizados direta e indiretamente por meio de

fundos de investimentos @ fundds de iInvestimentos em cotas de fundos de investimentos,
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Qs limites utitizadas para investimentos em titulos @ valores mohilignics de emissSo ou coobrigacdo de
UM Mesfra pessoa juridica serdo 05 mesmos dispostos na Hesalugdio CVN n® 4.963/2021.

Mo que tange ao limite geral de exposicio por fundos de investimentos e em cotas de furdas de
investimentos, fico o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAUILISTA,
limitado a 20% de exposiclo, com excecdo dada aos fundos de Investimentos enquadrados no Art. 79,
incise I, alinea "b5" da Resolicio ChMN n® 4 963/2021.

& exposicdo do total das aphicagdes dos recurses do INSTITUTO MUMNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARAGUALL PAULISTA, no patrimdnlo liquide de um mesme funde de imvestimenta limitar-s=-8o em
15% {quinze por cento), com excegdo dada aos fundos de investimentos enquadrados no Art, 72, inciso
I, alinea *b" da ResplucEo CMN A% 4.963,/2021. Pars aos fundos de Investimentos classificadas como
FIiGC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios, Crédito Privado e FI de Infraestrutura, a
EXposiCdo na patrimonio lgudo de am um mesmo fundo de investimento limitar-se-80 § 5% {cnco por
cental.

Para oo fundos de investimentos classificados coma FIDC — Fundos de Investimentos em Direltos
Creditdrios, que fazem parte da carteira de investimentos do INSTITUTO MUNIKCIPAL DE SEGURIDADE
S0OCIAL DE PARAGLIACU PAULISTA, a partir de 12 de janelirade 2015, o limite estabelecide no paragrafo
anterior, deverd ser calculado em proporcdo ao total de cotas da classe sémior e 3o do total de coras
do fundo de mvestimento.

0 total das aplicagbes dos recursos do INSTITUTO MUNIQIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUALL
PALILISTA, em fundos de investimento nio pode exceder @ 5% (cinco por cento] do volume total de
recursos de lefoairos gerlido por um mesmo gestor ou por gedtoras ligadas ao seu respectiva grupo
eCOnGmico.

Ma aobteng3o da CertificacBo Institucional Pro-Gestdo, os lmites definidos nesta Politica de
Investimentas serdo elevados de acorde com o descrito na tabela “Limite Superior com Prd-Gestiio —
Mivel | (%)*, em consandncia com o disposto no arL. 79,5 7€, art. 88, § 3% e an. 109, § 12 da Resolugae
CMWM n24. 9632021

Ern avertual desenguadraments dos limites agu definidos, o Comité de Investimentos juntamente
com o Gestor dos Recursas, deverSo se ater 5 Politicas de Contingéncia definidas nesta Pelitica de
Inwestimentos.

7.6 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

0 INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDWDE SOCIAL DE PARAGUACL PAULISTA, consmers 10008 05 [imites
estipulados nesta Politica de Investimentos e na Resolugdo CMN 0 44953/2021, destacando
especificaments:

a) Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por 8té 180 (cento e oitentd) dias, a5 aplicagoes gue
passern a fcar desenguadrades em relachc @ esta Politica de investimentos e a Resofucia CMN .,
496372021, desde que ssja comprovade que o desenquadramento foi decorrente de situaches
involuntérias, para as quais nie lenha dado causs, & gue 0 S8l de;n-ruEtiq-mt-:; ocashonana,
comparativaments § £us manutencio, makores rscos para o atendimento aos principios seguranga,
rentabilidade, solvéncia, Bquidez, motivagin, adequacdo a natureza de suas obrigagies & transparincia;
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bl Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo encerramento, a3 fundeos de
investimentos que apresentem prazos para vencments, resgate; caréncia ou conversdo de cotas seperior
& T80 [cento e citenta) dias, estamdo o INSTITUTD MUMICIPAL DE SEGURIDADE SDCRAL DE PAAAGUACL
FALELISTA, obrigade a demanstrar a adogso de medidas de melhora da governanga e do contrele de
riscos Na gestdo dos recitsos

Serdo entendidos como sibuacbes involuntanias
a] Entrada em vigor de alteragfes da Resolegio wigents;

bl Resgate de cotas de fundes de investimantn por um Qutro ColSIa, Nos quais 0 INSTITUTD MUNICIFAL DE
SEGURIDADE 50041 00 PARAGUACL PALILSTA, nido efetue noves sporias;

¢ Valerirario ou desvalorizagio dos demais atives financeiros 8 fundos de investimentas que incorporam a
carteira de inwestimentos do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL [ PARAGUACL PALLISTA

d) Reorganizagdo da estrutura do fundo de iwestmento em decorréncia de incorporagdo, fusio, E!srln -]
transformacho ou de outras deliberacfes da assembleia geral de cotistas, apds as aplicagtes realizadas
pebo INSTITUTEO MUNIKCIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAMGUACU PAULISTA;

§)  Ocornca de eventos de riscos que prejudiquem a farmagiio das reservas 3 evoluglo do patrim-:_riu
dio [MSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGLIACL FALILISTA, au quando decorrentes de revisao
do plano de custeio e da segregacdo da masy

fi aplicagbes efetuadas na aquisican de cotas de fundo de investimento destinado exclusivaments a
investidores gualificados ou profissionais, caso o INSTITUTO MUNICGRAL DE SEGLIRIDADE _sﬂclu DE
PARAGLIACL PALLISTA, delwe de atender aos Criterios estabelecidos para essa <alegonzagac em

regulamentagio especifics; &

g Apficagbes efetuadas em fundos de investimentas: ou stivos financeiros que deixarem de observar os
requisitos @ condigbes previstos na Resofusdo CMN n® 40632021

Complementarmente a0 processo de Credenciamenta, somente cerdn considerados aptos ou
enquadrados a receberarm recursos do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU
PALILISTA, o5 fundos de investimento gque possuam por presladores de servigos de gestio &
administragcio de recursas, &s ImstituicBes Fipanoeiras que alenoem mumulativament# as condigdes:

a) O administrader eu gestor das recursos saja instituicdo autorizada a funcionar pelo Bance C&ﬂtf_al do
Brazl, obrigada a instituir comité de auditoria @ comitd de riscos nos termos da reguiamentagao do
Conselho Maonetanio Macional;

by O administrador do fundo de imwestiments detenha, ne maximo, 50% dos recursos sob sua
adminhtraciio orundes Regimes Praprios di Previdéncia Socigl e %\

¢ © gester & o administrador do fundo de investimenta tenham sido objeto de prévia credenciamento e
gue sefa considerado pelos responsaveis pela gestio dos recursos do INSTITUTO MUMICIPAL OF

t%%/@ M“*‘“"’“ﬁ;& P |
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SEGURIDADE SOCIAL OF PARAGLSCY PAULISTA, como de boa qualidade de gestio e amblente de controle de
irvestimaento.

Erm atendimento aos requisites dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplicacia dos
recursos podends os fundos de investimentos ndo enquadrados nos termas acima, permanecer na

cartsira de Investimentos do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGLUAGCL
PALILISTA, ate seu respectiva resgate ou vencimento

MNa obten¢da da Certificagdo Institucional Pro-Gestao, automaticamente, ficardo wilidos os limites
superiores até as percentuais determinades na coluna “Limite Superior com Pro-Gestdo — Mivel 1 (%),
sstabelecidos nas tabelas do itern 7 “Alocaciio Estratégica parp o exercicio de 1032° e Alocacde
Estratégica para os prosimas 5 anos”, ndo havendo @ necessidade do INSTITUTO MUNICIPAL DE
SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACL PAULISTA efetuar revisio e adequacdo de nova Politica de
Investimentas em atendimento aos noves limites.

7.7 VEDAGOES

O Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento da IMSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE S0CIAL
DE PARAGUACL PAULISTA, devera seguir as veoagues estabelecidas na Resolugdo CMN n® 4.963/7021,
ficando adicienaiments vadada a aquisigho ce:

- Agquisicdo de gualguer ativo final, emitido por InstituigBes Financeiras com alte risco de credita

§ CONTROLE DERISCO

A% aplicaches financeiras estdc sujedas o incidéheia de fatores de risco que podem afetar
adversamente © S8y retorng, & consequentermente, fics o INSTITUTD MUNICIPAL DE SEGURIDADE
£nCIAL DE PARAGUACL PALILISTA, obrigado & xercel O soompanhamenio & o controle tobre Bsses
riscos, consideranda entre elas:

Risco de Mercade — € o risco merente @ tooas as madalidades de aplicaghes financeiras
dispaniveis na mercade fingnceirn) correspande 4 InCerbela em relaglo ao resultada de
um lnvestimento financeiro ou d¢ uma carteira de investimento, #m decorrénoia da
mudangas futufas nas candicdes de mersado. £ o risco oe variaghes, oscilagdes nas 1axas
¢ pregos de mercada, tais como taxa de juros, preges de aghes e Outros indices. E higado
iy pcilacoes do mercada financeiro

fisco de Crédito - também conhecido come Fisco [nstitucional ou de contraparte, ¢
snuele em que ha a possibilidade de o retomo de investimenta nio ser honrado pela
insfituigio gue emiliu detarminada tiulo, ma data & nas condigBes regociadlis e

cantratadas;
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Hisco de Liquidez - surge da dificuldade em 53E Comseguir encontrar compradores
potencials de um geEterminado ative Ng Mamentn @ o preco desejado, Ceorre guanda
um ativo esta com baiko volume de nepécios e apresenta grandes diferengas entre o
Preco que o comprador estd disposto @ pagar (oferta de compral & adquels gue o
vendedor gastaria de vender |oferts de venda) Quando & necessério vender algum ativo
num mercado ilfquida, tende a ser dificll conseguir realizar 2 vends sem sacrificar o preca
do ativo negociade,

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO
0 INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA, adots o VaR - Valus-gi-

Risk para controle do risco de mercado, utilizando ol seguintes pararmetros para o calouko:

v Modslo parameétrico;

* Intervalo de confianga de 95% [noventa & cinca por cental;

¥ Horizonte ternporsl de 21 dias Gleis
Como parametrn de monitoramento para cantrole do riseo de mercado dos atvos que compde a
carteira, 0z membros do Comité de Investimentos e a Lestor dos Hecursos deverdo observar as
referénaias abaixo estabelecidas e raalizsr reavaliacdo destes ativos sempre que as referéncias pre-
estabelecidas forem ultrapassadas.

¥ Segmento de Renda Fixa: 3,97% do valor alocado neste segrmenta
¥ Segmento de Renda Varidvel & Estruturados: 23,42% do valor aiocado neste segmento g
¥ Segmento de Investimento no Exterior 23,25% do valor alocado nesse segmenta

Como instrumento adicional de controle, o INSTITUTD MUMICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARAGUACL PAULISTA, devera monitorar = rentabilidage do fundo de irvestimenie em janslas
tempaorais [més, ana, trés meses, sem meses, dole meses & vinle e guatro mieses), verificanda o
alinhamento com o benchmark de cads ativo, Desvies significativos devero ser avaliados pelos
membros do Comité ce Investimentos, que decidira pela manutencio, oundo, dos investimentos.

82 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aplicagda de recursos financeires em fundos de investiments QUE DOSSURMT B Sua
carteira de investimentos ativos de erédilo, subordinam-se que estes sejam emitidas por carmpanhlas
abertas devicamente operacionais e registrada; @ que sejarm de baiko rsco em classificacdo efetuada
por agénoia classficadora de risco, o gue estiverem de acordo corn a tabels sbaa:

AGENCIA CLASSIFICADOREAS DE RECD RATIG el MDD
STANDWARD & POOR™S BER | pRrpsciiva Bitive)
MO0 Hial |porspeciiva estieel]
FITCH RATINGS BEE® [perepective st ivel)
ALISTIN A TP A [perapmcin stivel)
LF RATING A [perspectha mdvel]
LIBESLIM RATTHG A.{pur:plﬂ:iuamhl]
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As agénciac classificadoras de risco supracitadas estio devidaments registracas na ComissSo de
Vatores Mobilidrios - OVM e autorizadas 4 operar no Brasil, Utilizam o sistema de Faring para classificar
o nivel de risco das Instituipfes financeiras, fundo de investimentas e dos ativos financeiros
Integrantes da caneira de investimentas das fundos de investimentas ou dermais ativos financeiras,

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

MNas aplicacBes em ativos financeiros Que Iem seu prazo de liquider superior a 365 (trerentos e
SESSENta e aineo) dias, 3 aprovagio de alocagdo dos recufsos deverd ser precedica de atestado de
comipatibilidade que comprove a andlise de Bvdenciacsc guanto a capacidade do INSTITUTO
MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACL PAULISTA, em arcar rom o fluxo de despasas
ECEEsAFIAs a0 cumprimenta de suas obrigaches atuarials, até a data da dispanbilizagio dos recursos
Invesbdos,

Entende-ze como atestado de campatibilidade que comprava.a andlise de evidenclacdo quanto a
Capacidade em arcar com o fluxo de despesas necessdras ao cumprimente de suas obrigacoes
atuariais, até 2 data da dusponibilizacio dos recursos nvestidos, o estudo de ALM — Asset Liahility
Management,

9 ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagles dos recursos e sua continuidade deverdo ohservar @ compatibilidade dos stivos
Imnestidos com 05 prazos, montantes e takas das abrigagies. atuariais presentes e futuras do
INSTITUTD MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA, com o objetive de manter o
equitibrio econémico-financairo entre ativos e passivos,

Para garantir @ compatibilidade, os responsavels pela INSTITUTO MUMICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL
DE PARAGUACL PAULISTA, devern manter os procedimentos & contrales internos farmalizados para a
gestdo do risco de liquider das aplicacfies de forma que os recursos sstejam dizpanivels na data do
pagamento dos beneficios e demait obrigacdes do Regime. Deverio inclusive realizar o
acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos stivos, assegurando o cumprimento dos prazas e dos
montantes das obrigacfes do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGLIACL
PALILISTA

Para se fazer cumprir as chrigatoriedades descritas acima, o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE
SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA, buscard a adocdo da ferramenta de gest3o conbecida como estuda
de ALM — Asset Liahility Management,

O estudo compreende a forma pormencoriztadamente da lquider da carteirs de investimento: arm
fonral 0s compromissos presentes e futurcs, proporcionada ao INSTITUTO MUNICIPAL DE
SEGURIDADE S0CIAL DE PARAGUACU PAULISTA, o busca pela otimizagaw du carteira de investimentos,
apresentando a melhor trajetdria para o cumprimenta da meta de rentabilidade, resguardando o
miethar resultado financeino possivel também no lango prazo,

Y
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10 POLTICA DE TRANSPARENCIA

Az informagies contidas nessa Politica de Investimentas e em suas possiveis revistes deverSo ser
disponibilizadas acs interessados, no prazo de 30 (trinta) dias contados de sua 2provaco, observados
0§ critérics estabelecidos atraves cos atos normativos vigentes

A vista da exigéncia contida no art. 49, incisos |, 1, I, W eV, pardgrafo primairo-e segundo e ainda, art.
3% da Resciugdo CMN n® 4.963/2021, a Politice de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do
INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PALILISTA, Diario Oficial do Murnicipic
ou em local de facil acesso e visualiz@cdo, sem prejuizo de outros canais oficials de comunicacdo

Todos 2 demiais documeantos correspondentes o andiise, avaliacio, gerenciamento, assessoramento g
decisdo, deverdo ser disponibilizados vie Parter de Transparéncia de propria autora au na malhar
fualidade e disporibilizacio aos intersssados

11 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MFPS n®-519/2011, &m seu Art. 32 inciso X, determing gue antes da realizacdo de
gualguer novo aparte, o INSTITUTO MUMNICIPAL DE SEGURIDADE 50OCIAL DE PARAGUACL PALILISTA, ra
figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar gue as InstitusgBas Financeiras escolhidas
para recsber as aplicapBes dos recursas tenham sido objeto de prévio credenclamento,

Complementarmente, a prapria Resolucio CWN n® 49632021 em seu Art. 12, 518, Inciso VI e 539,
determinz que as Institulgtes Financeiras escolhidas para receber as aplicacBes dos recurscs deverdo
passar pelo prévio credenclaments. Adiciona ainda o acompanhamento e 3 avaliagho do gestor e do
adgministrador dos fundos de investimento

Considerando odas as EI|E.E"[II:1:‘|:|, o INSTITUTO BMUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGLIACL
PALILISTA, atraves de sy Edital de Credenclamento, deverd atestar o cumprimento integral tedos os
reguisitos minimos de credenciarmento, [T A=

A Atos de registro cu autorizacio para fundionamento expedido pelo Banco Central do Srasil cu Comissio
de Valoras Mobilidrios ou drgdo competente,

b} Elevado padric #tico de conduta nas operagOes reakzadas no mercado financeiro e auséncia de
restricBies que, a critério do Banco Cantral do Brasil, da Comissda de Valores Mobiliaries ou de outros
drgdos competentes desaconselhem um reladonamento seguro &

¢) Regularidade fiscal @ previdenciaria.

Ouando se tratar de fundos de investimentoas, o credentidrmento previsto recaird sobre a figura do seu
pestor & do adminisirador. Assim sendo, o [MSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARAGUACU PAULISTA, deverd adicionar 2 lista acima os segulnies cocum entos:

e o~ LS Nl
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al “Termo de &nalise & Atestado de Credenciamento de Administraior ¢ Gestor de Fl - Art 217, § 2%, incisos

L Il e lll, da Resolucio CMM n® 496320217 cu D00 Anbima Secdo 1 e Secio 3, sendo que este ditimo
naose aplica para of administradores;

B *Termo de Andlise de Credenciaments & Atestado de Credenciaments — Demais Administradores ou

Gestor de FI" ou QDD Ankima Secio 1 ¢ Segdo 3, sendo que este Oltimo ndo se aplica para os
administradoras;

£l “Anexo ao Credenciamento = Analise de Fundo de Investiments” ou QD0 Anbima Segdo )

dl  “Termo de Andlise do Cadastramenta do Distribusdor”

Mo processo de andlse das InstituicBes Financeiras, prestadores de senicos dos fundos . de
investimentos, o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PALILISTA, devera
analisar no minimo:

20 0 histdsico e experiéncia de #tuacho do gestor e do administrador do fundo de investimenio @ o2 saus
coniroladores;

b} © volume de recursos sob sua gestdo e administragio. bem come quanto a qualificacis do corpo
técnicn @ sagregacao de atividadas e

¢} Aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho & .ri.51:-:l-5 mum!dm palos ﬁarrdns de
investimentos sob sua gestdo e administracdo, no perdodo minimo de deis anos antenored ao
cradenciarmento.

Em aspectos mais abrangentes, 0 processo Oe selec3o dos gestores @ administradores, deverdo Sef
considerados as aspecios gualitativos 8 guantitatves, bendo como pardmetta de analise o mEEmaZ

Tradicia & Credibilidade da Instituigio — envolvendo volume g recurscs adminisirados e
geridos, no Braszil e no exterior, rapacitagio profissional dos agentes envolvidos f'""
administracio e gestdo de investimentos do fundo, que incluzm farmagdo scademice
cantinuada, certificacdes, reconhecimento pablico etc,, tempo oe atuacio e maturidade
desses pgentes na atividade, reguiaridade da martencio da equipe, com Dase nd
rotathidade dos profissionais & na tempestividade na reposicaq, plem de t:n._d:ras
informacoes relacknadas com & administracio @ gestdo de investimentos qug |:||.Er.1'n|taﬂ‘|
idantificar a cuftura fiducidria da instituigle & seu compromisso com PrncipIos de
responsabllidade nos investimentos @ de governanca,

Gestho do Risco — envalvenda gualidade e consisténcia dos processos de administragio e
gestdo, em especial aas nscos de crédito — quanda apliceve! = Iguidez, MErcaca, legal @
osperacional, efetividede oos contrales internas, envalvendo, alnda, o uso de ferramentas,
iofrwares @ consultorias especializadas, regularidade na prestagdo de informactes,
stuagho da area de “complinnce”, capacitagdo profissional dos Bgentes en-.-ulw.dr.:s gE
atiministracdo @ gestdn de risco do furda. gue incluedf formacda académ continuada,

p.- 27
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certificagtes, recorheciments publico ete., temipo e atuagdo e maturidade desses
sgentes na athidade, regularidade da manutencio da equipé de risco, com base na
ratatividade dos profissionals e na termpestividade na reposiclio, além de ocutras
infarmagties refacionadas com a administrag3o e gestio do risco:

Avaliacic de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos -
envelvendo & correlagio da rentabilidade com seus objetivos & & consisténcig na entrega
de resultados no perfade minimo de doks anas anteniores a0 credenciamento

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestdo discriciondria, na qual o gestor
decide peias investimentos gue vai realizar, desde Gue, respedancs o regulamento do fundo de
investimento @ & normas aplicavels zos Regimes Priprios de Previdéncia Social

No gque tange ao distribuidar, Institugas integrants do sistema dé distribuigio ou agente autdnomo
e Investimento, sua andlise e registro recaird schre o contrato para distribuicdo e mediasdo do
produto ofertado & sus regularidade com a Comissin de Valores Mob#iarios - Cyhd

111 PROCESS0 DE EXECUCAD

O credenciamento se dard par meio eletronico, alravés do sistema elatrdnica utitizado pelo INSTITUTO
MURNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA. no ambito de controle, inclusive no
Eerenciaments dos domumentos @ cartiddes requisitadas

Fica definido também camo critério documental para credenciamento, o QDD da ANBIMA entendidos
comao "Seciol, 2 e 3%,

Encontra-se gualificado participar da prodesso seletivo qualquer Institulsio Financeira-administradors
efou gestara de recursos financeiros dos fundos de investimentas em gue figurarem instituicties
dutorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instibuir comitd de auditoria e comité
ge riscos, nos termies das Resoluctes CWN n® 3.198,/2004 e n® 4,557/2017, respactivamante,

03 demais pardmetros para o oredenciamenta foram adotados no processo de implantagdo das
regras, procedimentaos e controles internos do INSTITUTO MUMICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARAGUACTI PALILISTR, que visdo garantir o cumpriments de suas obrigacbes, respeitando a Politica
ce. fnvestimentos estabelecida, chservados o segmentes, limites e demals requisitos presistos
estabelecidos e o5 parametros estabelécidos nas normas gerais de organizacdo e funcionamento dos
Regimes Pridprics de Prévidéncia Sodal, em regulamentacio da Secretaria de Previdéncla

11.2 VALIDADE

Az analises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverdo ser gtualizados 2 cada
12 |doze)| meses ou sempre que haowver a8 necessidade
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12 PRECIFICAGAD DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e os fundos ce Investimentos gue compie ou
gue virdo @ comper a carteirs de investimentas do INSTITUTO MUMICIPAL DE SEGLIRIDADE S0CIAL DE
PARAGUACU PAULISTA, deverdo seguir o critério de precificacio de marcagdo a mercade (Mal).

Poderdo ser contabilizados palos respectivos custos de aquisicie acrescidos dos rendimentos
auteridas os Tiwlos Publicos Federais, desde que se-cumpram cumulativamente a5 devidas exigéncias
da Portaria MF n® 577, de 27 de dezembro de 2017 j& desoritas antericrmente.

1231 METODOLOGIA
1211  MARCAZOES

0 processo de marcacdo a mercado consiste em atribulr Um preco justo 3 um determinado ativa ou
derivativo, seja pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhar
estimativa gue a predo do ativa tera em uma eventual negociacan.

M nroce<sn de marcac3n na curva onnssTe na rnnt:l'rull'.r:u_'.:'l-rl n watnr de romipra e m detarminasdn
titule, acrescido da variagdo da taxa de juros. desde que a emissio do papel sela carregada ate o seu

respectivo vencimento, O valor serd alualizado diariamente, sem considerar @ oscilaples de prego oy

auferidas no mercadn,

12,2 CRITERIOS DE PRECIFICACAD
1221  TITULOS PUBLKCOS FEGQERAIS

gag atives de renda fixa emitides pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a
divida piblica @ permitem que os investidores emprestem dinheiro para o govermo, recebendo em
braca Lima determinada rentabilidade. Possuern diversas caracteristicas como: liquides diara, baixo
custa, baixissimo risco de crédito, 2 a solidez de uma institul¢io énorme por tras.

Camp fonte primdria de dados, 3 curva de tituios em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada
pelz ANBIMA £ 2 taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encentramas.o valar 00 prego unitarie do
titulo paiblico

17 7,11 Marcopdo @ Mercads
Atravis do preco unitanio divulgado no extrato do custodiante, multiplcado pela guantiGace 0e Tty
plblicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do tituko publico na carteira de
investimentas. Abaixo segue farmula:

V= Pllgoa* '?triﬂ.-h
onde;

Vim = valor de mercado
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PU 4 puep = Dreco unitario atual
Ot riruies = Guantidade de thulos em posso do regime

12,2 1.2 Morcogdo no Cunse
Lome a precificagio na curva & dada pels apropriacdo natural de juros até 3 data de venciments do
titulo, as farmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo

Tesoune 190A — NTN-8 :

O Tesoura IPCA — NTHN-B Princpal possul fluxo de pagamento simples, ou seja, 0 Imvestidor far a
aplicagdo & resgata o valor de face [valor investido somado 2 rentabilidade) na data de vencimento do
titulo,

E um tilula pés-fixado cujo rendimento se d4 por urma taxa definida mais 3 variacda da taxa do Indice
Macionzl de Pre¢n ao Consumidor Amplo em um determinado penodo.

L Valor Nominal Atualizado @ calculado através da WN& na data de compra do titula & da projecdo do
IPCA pard a data de liquidagdo, seguindo a equagdo

1355
VNA = VNAgpra gecompra * | 1+ TPCAyygiords)

Oride;

VNA = Valor Nominal Atwalizado
V¥ Asnra da eompra = Varor Nominal Atuzlizade na data da compra
;‘Pr_‘..n{,nm = {nflacda projetads para o final o exercicio

0 rendimanto da aplicecdo & recebldo pelo Investidor ao longa do investirmento, por meio do
pagamento de juros semestrale @ na data de vencimentd com resgate do valor de face somaoe a0

ultimo cupam de jurns. = ey
Tesoura SELIC -- LFT

0 Tesoura SELIC possui fluxe de pagamento simples pas-fixade pelz variagdo da tawa SELIC.

0 valor projetado 2 ser pago pelo titula, & o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC
ate o dia de compra, mais uma comegdo da taxs SELIC meta para dia da liguidacio do titulo. Sendo seu
caboula:

VNA = VM Azt deromprn * (1 + SELICh 0} V=52

Onde:

VM4 = Valor Nominal Atualizado
VNA o de comurs = VBlor Nomingl Atualizado ta da compra




4@y INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL

Autarguia Municipal criada pefa Lei Mumscipal n.® 1968 de 21 de Maio da 1997
Inzcr. CHBJ 0P 03086 A32/0001-46
(18) 3362-2838
Rua Pedro de Toledo, 380 - Centro - CEP 19700-045 - Paraguagu Paulista - Sp

SELIC v = Inflacdo atualizada

Tezaure Prefixado = LTH

A LTH & um titule prefixadn, ou sefa, sua rentabilidade é definida no momenta da compra, que nde faz

pagamentos semestrais, A rentabilidade € calculada pela diferenca entre o prego de compra do titulo
£ 5L vator rominad no vencimento, RS 1.000.00.

A parti da diferenca entre o preco de compra e © de venda, & possivel determinar @ taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas farmas:

Valor de Vend
Taxa Efetiva no Perfodo = oot o _I-J « 100
Valor de Compra

Unde:

Taxa E fetiva no Periodo = Taxz negociada no moments da compra
Valor de Vesnda = Valor de negociacis do Titula Pdblico na data final
Valor de Compra = Valor de negeciacio do Titule na agusicio

Cu, ténda como base um ano de 252 dias utelz;

3
Valor de Fmdua)ﬂ#: T T —

Valor de Cornpr

—1| =100

Taxa Efetiva no Periodo = [:

Cinde:

Taxa Efetiva ne Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valer de Venda = Valor de negociagdo do Titulo Pdblico na data final
Valer de Compro = \Valor de negodiagdo do Titulo na aguisigio

Tesouro Prefiscdo com furos Semestrais — NTN-F

Ma NTH-F ocorre uma situacic semelhante a NTH-B, com pagamentas semestrals de Juros 50 gue com
4 taga pré-fixada e pagamenta do 0itimo cupom oforre no vencimento do bitulo, juntamente com o
resgate do valor de face

& rentabilidade do Tesouro Pré-fivado com Juros Semestrais pode ser calculada segundao 2 eguagdo: ———
% (1,100%5 — 1 1
Prﬁ::l=z.'|..mﬂi ———ya| T 1000 | ———5
i=1 {L+TiIR)== (1+TIR)==

Em gue DUs & o nidmars de dias (tels do perinda e TIR @ a rentabllidade anual do tiuio.

Teeawrn EEAT com Juros Semestrms = MTH-C

i EE /CJ QL‘B’S% S
e w“jk\’i}%\% % m
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A NTN-C tem funcionamenta parecido com NTN-B, com 3 diferenga no indexador, pois utiliza o IGP-M
B0 Inves de IPCA. Atuslments, as NTN-C ndo sio ofertadss no Tesouro Gireto sendo Apenas
recomprada pels Tesourn Macional.

© VNA desse titulo pode ser calculado pela equacso: e

NN o
VNA = VNAsarn de rempea * [1 + :EPHrnrjmu.-}

Onde N1 representa o numera de dias corridos entre data de liquidagdo e primeiro do més atual e N2
sende o numero de dias corridas entre o dis primeira do més seguinte @ o primeiro més atual.

Como metodelogla final de apuracdo para os Titulos Piblicos que apresentam & valor nominal
atualizado, finaliza-se a apuragio nos seguintes passaos;

(i) identificagdo da cotagio:

Colagie = — LM
{14+ Taxa)zss
Onde

Cotacdio = & o valor unitdrio apresentada em um dia
Taxa= taxa de negociagdo ou compra o Titulo Pablico Federal

[If) identificacao do preco atual:

Cobacksy

Preco = VINA [—
i "I 100

Onde!

Prago = valer unitério do Titula Publico Federal
VNA = \zlor Mominal Atualizado
Cotacla= ¢ o valor unitario apresentado em um dia

1222 FUNDOYDE INVESTIMENTOS

A Instrucio OV 555 dispBe sobre a constituicdo, @ agminisiragio, o funcionamento e a divulgagao de
informagdes dos fundos de Investimento.

Ooimvestimenta em um fundo de imdestimento, portanta, confere dommic direta sobre fragao ideal do
patriménio dado que cada cotista possul propriedade propoacional dos ativos inerentes a composkKao
de cads funde, sendo inteiramente responsavel pelo Gnus oo bonus dessa propriedade

Através de divulgaglio pdblica e oficlal, calewla-se o retorme de funde de investimentos auferinde a
rendimento do periods, multiplicado peto valor atual, Abaixo segue IGrmula;

retorng = {1 + 5 rurine ) ¥ Rende,pas
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Onde;
Retarrio: valor da diferente de mentante aportado e o resultada final do periodo

S gnerrior | 52340 Inlcizl do investimanta
Rendp,4. : rendimenta do fundo de Investimento em um determinade periads [em
percentual)

Para auferir aovaior aportade no funda de investimento guanto 3 sus posigEc em relacio a quantidade
de cotas; calcula-se;

."'::ru.u.! e [":m * "?rr-ntnr

Onoe:
Vasuas | valor atual do investimento
Vegea : valor da cota no dia

@t eay - Quantidade de cotas adqguiridas mediante aporte no fundo de
investimeanto

o |

Em caso de fundas de investimento imobilidrios (FIl), onde consta ao ments uma negociac3o de
compra £ venda no mercado secundario atravis de seu ticker; esse seré caloulado atraves do valor de
fmercadd divdlgado no site do B3 caso contrario, sera calculado @ valor de cota, através de divulgado
no site da Comissdo de Valores Mobillarios — CWVM,

12.23  TITULOS PRIVADOS

Titule privades 30 titulos emitidos por ampresds pradas visando & caplagdo de recursos.

& pperacies compromissadas lastreadas em thulos piblicos 50 operacdes de compra [vendz) com
compromissade revends (recompral, Na particda da operagdo 530 definidas a taxa de remuneragdoe 2
data de vercimento da operagdo. Para as pperagdies caompromissadas sem liguides diana, a marcagao
A [(TEErTE0G s8R 8m AChial S AL Tavns @irahiranas neln amustnr pErs 8 ReEAarn nn nir il &
adtcipnalmente, um spread da natureza da opefagio, Para as operagies compromissadas negociadas
cam liquide: didrip, 8 marcacdo a mercado serd realizada com base na taxa de revenda/recompra na

data. e —
05 cerntificados de depdsito bancdrio (COBs) sBo Instrumentos de captagdo de recursas Utilizados por
incttuiches financeiras, os guals pagam ao aplicadar, ao final do prazo contratado, 2 remuneracan

prevista, gue em geral @ flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos a registrados na CETIP.

05 COBs pré-ficados <8o titulos negodados com agiofdesdgio em redacBo 3 curva de juros em reais, A
marcacdo do COB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa preé-fxada de mefcado
actesclda do spreod definido de acardo com as bandas de taxas feferented a0 praze da operetao 8
fating do emissor.

= COBs pde-fixados s40 tiulos atualizados dianamente pelo COIL ouw seja, peia taxa de jurcs bassada

na taxa média o5 depositos interbancarios de um |:|I.:1 raleulada e dvuigada pela CETIP, Geralmente,
p. 33
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0 COH 28 acrescido de uma Taxs ol por percentudl spromd contratado na data de emissdo do papel. A
marcagdo do COE e realizada descontande o seu valor future projetado pela taxa pré-fivada de
mercado acrescloa do spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.

12.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcagdo a mercado sdo didrios, como norma & sempre que possivel,
acdofam=5e precos & cotacbes das seguintes fontes:

a) Titulos Publicos Federais & debentures; Tawas Indicativas da ANBIMA - AssociacBo Brasileira das
Enticlades dos Mercados Financewros e de Capitais {https:/fwwew.anbima, com.br/pt_be/informar/taxas-de-
titules-pubbicos.him};

by Cotas de fundos de investimentos; Comisséo  de  MNalores  Mobilidrios - OV
At v mogoy beymenwfreguladosffundos ‘consubtas fundos. html),

c}  Walor Norminal Atualizade: Valor Mominal Atualizade ANBIMA - Aczociacho Brasileira das Enfidades dos

Mercados  Financeiros e de  Capitais  [hitpshwww,anbima.com.br/pt_brifinformar/valor-nominal-
atualizadahtm)

di  Aches  opgles sobre  aghes  liguides & terma de aches  BMAFIOVESPA
(bt s enibovespa. com bript_brd; e

#  Cerlificada de Depdsita Bancarg — COB! CETIP (httpufesana b3com. brpt b

13 POLUTICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAD

Para o acomparhamento e avaliagio dos resultados da cartelra de (nveshmento e de seus respectivas
furdas de investimentos, serdc adotados metodologias & critérios gue atendam conjuntamente as
normativas expedidas pelos argdos fiscalizadores e reguladores.

Como forma de acompenhamento, serd obrigatorio & elaboragiio de relatérios mensais, gue
cantemple na minime informacies sobre a remtabilidade & riscos das diversas modalicades de
operacies realizadas quanto as aplicagdes dos recursos do INSTITUTD MUNICIPAL DE SEGURIDADE
SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA, bem come a aderéncia das alocaglies e dos processos decisdrios
relacianados.

0 referido relztdrio mensal deverd ser acompanhado de parecer do Comite dé Investimentos, gque
deversd sprosantar 3 andlise dos resultades obtidos no més de referéncia, Inclusive suzs consideragues
e deliberagbes.

O Comité de Investimentas deverd apresentar no minima o plano de agdo com o cronDErama das
atividades a serem desempenhadas relativas 4 gestio dos recursos.

Deverdo fazer parte 0os doOUMEentos 00 processo oe acompanhamento & avaliagdo: —

4] Editonal sobre o panorama econdmico relativo & semana & més an
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Reletério Mensal que contém: andlise guaiitatvs da situaglo da cartera em relagdo 3 composicdo
rentebilidade, enquadramentod, aderdncia & Politice de Inwestmentos, riscos; analise guantitativa
baseada em dados hETsnNoos & lusirada par comparatives grificos;, cumpendo a exigéncia da Poraria
MP3 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos W,

Ralatana Trimestral que contémn analise sobee a rentabilidade & nsco das diversas modalidades de
aperaghes realizadas pedo RPPS, com titulos, valores maobiliarios e demals atives alocados nos segmentos
de renda figa renda varavel, investimenios estruturados e irvestimentos no extersor, cumpnindo a
exigéncia da Portana MPS 515, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos W,

Relatano de Analse de Fundos de Investimentos classificados a ICWM 555/2014 que contém: anélise de
regulameanto, enquadramento, prospects (quands houver] e parecer apinativo;

Ralatdric de Analise de Fundos de Inwestimentos dassificados como "Estruturados” que Lontdms andlise
de reguiamentn, enquadramento, prospecto (Quando hauver] @ parecer opinativo

Relatorio de Andlise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre estratégia tatica.

N

e
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14 PLANO DE CONTINGENCIA

o Plano de Cortingéncia estabelecide, contempla 2 sbrangéncia exigide pels Resglugdo CAMWMN "
4.983/2021, em seu Ark 4%, Inciaa VI, ou s&ja, entende-se por "contingdnoa” no ambito desta Politica |
die Investimentos 3 excessiva exposicio a riscos e potenciais perdas dos recursos.

Cam a identificaco clara das contingéncias, chegamos ao desenvobimento do plano no processs dos

irvestimentes, qgue abrange ndo somente a Diretorla Executiva & Gestor dos Recursos, como tambem
o Crmind d& invectimentns e o Consetho D=liberatnen

14.1 EXPOSICAD A RISCO

Entende-se como ExposicBo & Risco os investimentos que direcionam a cartefra de investimentos do
INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUALCL PALILISTA, para o n&c cumprimento
dos limites, requisitas e normas estabelecidos aos Regimes Priprios de Previdéncla Social

£ n3o cumprimenta dos limies, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como

senda:
1 Desenguadramento da Carteira de investimentos; ——
2 Desenquadramento do Fundo de Investimento;
3 Desenquadramento da Politica de Investimentaos;
4  Movimentaghes Financeiras ndo aulorizadas,

Case identificada o no cumprimento dos itens descritos, ficam 0s responsavels peos investimentos,
devidamente defiridos nesta Politica de Investimentos, obfigacos a:

Contirghncis Wod|das Resaluido
a| Aparacio das CHUSHE
acompanhada de refatario;

1 — Desenguadramento da Cartesta | b} Identificaglie dos envohados 2
dia Ivestimentos cantar do inicid do processod

ch Estuado Ticnico com a viabibddaae
para o _EHE:I_IE.GT-&!F.E'I'I[\'.“-.
&) ApUracEn oas CHsLas
gcompanhads de relatorss;

? — Desenguadramente go Fundo Bl Kentificacis dos envolvidos @
de [mestimento santar do inice do processo;

£l Estudo Tédnics com a visbilicade
| para i angustramento.

2 Apuracha oas CRLEES

Curio, Médic e Longo Praza

Curta, Medio e Longo Praga

- g ——
acompanhado de relatorio;
b| ldentificacio dos ehvolvidos @

3 ~ Dwaengusdramantp &3 Politica contar do Ricis fo processo; Curto, Média € Longo Praze

de = tmenios ¢) Estudo Técnico com a vighilidade
para o endusdremento

4 = Movimentaches Financeirzs nio | &) .ﬁ.uural;:ii:]n oas causas Purks, Médlo e Lodgo Prazo =1

p. 36
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autonradas gLompzsnhnado ce relaparhn;

b] ldentlfleacio dos envalvidos a
contar do inicin do grocessg;

¢| Estudo Techso com-a viabllidade
para resalucn)

d] AgBes & Medidas, s& necassarlas, o i
judiciais pard @ responsabllizacio
dios responsavai

== il

14.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende coma potenciais perdas dos recursos as volumes expressivos provenientes de fundos de
investimentos diretamante atrelados aos riscos de mercado, eredito & liguidesr

Conting&ncias Medidas Resolugda
al Apuracdo das CauSas
soempanhato de relatieing

1= Potanciais paraas e recursos by tdentificagdo dos envolvides & | Curto, Meéd e Longs Prait
cantar do inles do pracesso;
¢} Estudo Técnioo com a viabifidada |
adrninistrativa, fimanceira e & far o
casd, juridica

15 CONTROLES INTERNOS

Antes de gualguer aphicatdo, resgate ou movimentagdes financelras ocomidas na carieira de
investimentos do INSTITUTD MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PALILISTA, os
responsdvels pela gest3o dos recurses deverdo segulr todos o5 principios @ diretrizes envalvidos nos

wocessos de aplicacdo dos récursos.
P plicag i oo
0 acompanhamento mensal do desempenbo da carteira de Investimentos em refacho a Meta de

rentabilidade definida, garantird agbes e melidas no curto @ medio praig no equacionamento de
quaisquer distorgdes decofrentes dos ristos 3 gla atrelados

Cam base nat determinaches da Portarla MPS n® 170/2012, alterada pela Portaria MPS n? 440,/2013,
fol inctituida o Comité de nvestimentas através da Decreto n® 6874 de 23/13/70321, com 2 finalidade
minima de participar no progesso decisoric guanto a formulagdo e execufdo da Politica oe
Investirmentos.

Suas actes sBo previamente aprovadas em Plano de Aclo estipulado para 0 exercicio cormente @ seu
controle serd promovido pelo Gestor dos Retursos @ Presidente do Comité de investimentos,

Entende-se como participacia no processo decisorio quanto 3 formulagdo e execucso da Politica de
investimentos a abrangéncia de:

a) Garante o cumprmaento das normativas vigentes,
4y S
by Garantir & cumgnmento da Politica de Investimentos B.4UAs revistes, i
’ B2
7 Yy
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€} Garantir @ adequatds dos investimentos de acordo com o perfil do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE
SOCIAL DE PARAGLAGL PALILISTA;

di Monitorar o grau de feco dog investimantos:

g} Observar que as rentabilidades dos recursos estejam de acondo com o nived de risco assurmido;
fy Garantir 3 gestdo tica e fransparente dos recursos

gl Garantic a execucio dos processos internos voltados para drea de investimentos;

hi  Instaurar sindicancia no ambsto dos imestimentos e processos de investimentos se assim houver a
necessicade,

I Exerutes plano de contingéneta nn Amblta dos Imestimentos conforme defiide am Politica de
Investimantos se assim houver 3 necessidade;

1) Sarankir 8 esecugdo, 0 cumprmento @ acompantamento do Credenciamento da institugbes Financairas;

kI Garantir gue a Alocacdo Estratégica esteja em consondndis com of esfudos fecmidas gue nodgaram o
equikbric atuaral e financeiro e

If  Cualguer outra atividade relacionada diretamente & drea de imvestimentos.

Todo o arompanhamento promovido pelo Comité de Investimentas serd designado em formato de
relatoric e/ou parecer, sends disponibilizado para apreciagio, analise, contestarda & aprovacdo por
parte do Conselho Administrativo, Sua periodicidade serd adeguada 2o porte de INSTITUTO
MUMICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGLIACL PALILISTA.

s relatarios efou pareceres supracitados serdo mantidos & colocados o disposicac do Ministério da
Previdencia e Trabalha, Secretana de Previdéncly Soclal - SPREY, Tribunal de Confas do Estado,
Conselha  Administrative. Conselho Fiscal, Controle Interno e demas drgdos fiscalizadores &

interessadas,

16 DISPOSICOES GERAIS

s . PESIURUT RIS
Al e P et medems Eod s = o =rday. e FHE LR TLE AT i
.3 ;;.._E::.':!.': Polaech o Invasilimantol podars Bl Fevisa [ Ll de SUa Eathlipdu Couevicl s a6

monitorada na curto praze, @ contar da data de sua aprovagdo pelo drgdo superior competente oo
INSTITUTD MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGCU PAULISTA, sends gue o prazc d
validade compreendera apenas o ano de 2044, B —

Relnifes extraordindrias promovidas pele Comitd de Investimentos @ posteriormente com Conseiho
Adminestrative do INSTITUTO MUMICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGLACL PALULISTA. serdao
realizadas sempre gue houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante o
campartamento/conjuntuds do mercado, quando se agresentar o intaresse da preservacde dos ativos
financeiros &fou com vistas b pdeguatda 8 nova "'EE':-H{!?T-

4

-
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A Politica oe Investimentos e 5u3s possivels revisBes; a documentatdo que os fundamants; bem como
a5 aprovacles exipidas, permanecerd & disposigdo dos drgdos de acompanhamenta, SUparvisan &
fiscaliracdo pelo prazo de 10 [dez} anos.

Deverdio estar certificados os responsdvels pels acompanhamenio e ocperacionalizacio dos
investimentos da INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACL! PALILISTA, alraves de

Bxame of certificagss crganizado por entidace autbnoma de reconhecida capacidage técnica e

difusda no mercado brasileiro de capitais, cujo contedda abrangerd, no minime, o COMtido NO BNEXDE ~rs—
Portaria MPAS n2 515/2011,

A comprovagsa da habilitagao ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes
do Demonstrative da Pelitica de Investimentos - DPIN e do Demornstrative e Aplicacbes e
Irpestimentas dos Recursos - DAIR

A5 InstitulgBes Financelras gue operem € gue venham a operar com o INSTITUTO MUMNICIPAL DE
SEGURIDADE SOC1AL DE PARAGUACU PALILISTA, poderdo, & titula instituciaral. oferecsr apelo tecnica
abraves de curses, “seminarios” & workshops ministrados  por profissionais. de mercado efau
funcionarios das instituigBes para capacitagdo de servidares & membros dos orgdos colegiados: bem
Carrsn, COniraprestacao e servicas & projetos de inidativa do (INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE
SOCIAL DE PARAGLACU PALILISTA, sem que hala Gnus ou compromisss vinculados aos produtos de

Investimenton

Casps omissos nesta Politicg de Investimentos remetem-se @ Resolugdo CMN n" 496372021 e suas
alteractes & & Partaria MPS n2 3192011 e demals normativas pertinentes aos Regimes Proprios de
Previdencla okl

o 5 = s . ey L i a a x .vu. I
e e e b "'-I."- e witeho A e e SRS R F PR TR L LAl RSl IEs el e

participante do processo densunn guanto a sus ,urmulagéu £ ERECUGHC, COpa da Al OO OIS0
superior de dellberacio competerte que aprova o presente instrumento, devidamante assinada por

s2us membros ‘e parecer ‘técnico emitida pela consultoria ode investimenios gue apresenta a3
“tpuracdn do Valor Esperado da Rentabilidade Futura da Carteira de investimentos Garantidores do

RPPS, em atendimento ac Art. 16 da Portaria MF n2464/2018,

Este documento dewverd ser assinado;

al  Pele representante de ente federativo;

b) Pelo representante da unidade gestera do RPPS &

i Pelos responsdveis pela elaboraclo, aprovatio e exgcuclo desta Politica de Investimertos em
atendiments an § 47 do arl, 1° da Portaria n* 5192011,
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ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE
SOCIAL DE PARAGUAGL PALILISTA

Dispfie sobre a DELIBERACAD QUANTO A
POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O
EAERCICIO DE 2022,

Na data de 28 de Feversiro de 2022 &s 13:00 horas, reunifam-sa nas dependéncias do
INSTITUTC MUNICIPAL DE SEGURIDADE S0CIAL, em astandimento ao dispostos normativos
e legais, os'membros do referido COMITE, para a deliberagdo sobra o assunto acima disposio
como pauta principal da ordemn do dia,

Inicialments, com a palavra ofa) Presidents do Comité de lnvestimentos, Tiago Veloso do
Santos, spresentou a poliica de investimentos . (I} alocagéo estratégica de acorda com o
perfil do RPPS, (i) os pardmelros de risco dos segmentos de renda fixa & renda varavel e (i} o
yabor {em percentual] esperado da rentsbiidade futura dos investimentos oos afivos
garantidores do RPPS, segundo exigénoia da Portaria n® 464, de 19 de novembro de 2018 &
&m consonanclia com a Resolucan CNM 468372021 .

Foi deliberade @ aprovada a Politica de Investimentos para o axercicio de 2022.. Encerrado o
contelido pautado & nada mais lendo a tratar, fol declarada e gncerrada a presents reuniao e
su Bruna Mendes Gongslves favrei @ presente afa, onde lida & achada exata, vai assinaca

pelas membros presenies.

Paraguacu Paulista, 28 de Fevereiro de 2.022
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ROCRIGO BARBOSA FRANCD
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LUICIA APAKE SILvA
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ATA DA REUNIAD DO CONSELHD ADMINISTRATIVG- MB35

Ags vinte e oito  dias do més de feversire de dois mil e vinte e dois as guatorze horas,
reuniram-se na sala de reunido da Prefeitura Municipal de Paraguagu Paulista, sitp @ Avenida
Siqueira Campo, nt 1430, Centro, Paraguacu Paulista, os membros do  Consetho
administrativo, do Instituto Municipal de seguridade Social (IM35), Participou também da
reuniio a pedido dos conselheiros Rodrigo Barbosa Franco, respansivel pelo controle internc
do IM55, O Diretor do IMS55 Iniciou a reunido agradecendo a presenca de todos. Pauta: Politica
de Investimentos para o ano de 2022 e credenciamento de Instituices financeiras junta a0
instituto Municipal de Seguridade Social, Foram apresentados esclarecidos o5 percentuais a
ser aplicados em renda fica & renda varidvel e também que as institulgdes financeiras deverao
fazer cadastra no instituto para trabalhar as cartelras de investimentos. 0 conselho deliberou
favoravel a politica de investimentos. Nada mais a ser analisado deu-se por encerrada a
reunido, Eu Tatiani dos Santos Correa lavrei a presente ata, gue apoas lida e aprovada, segue
assinada por todos os membros presentes.
o
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